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Trust und Stiftung nach
der Stiftungs- und Steuerreform

Die Strukturierung von Vermégen mittels
eines Trusts oder einer Stiftung ist in Liech-
tenstein seit 1926 moglich. Die damalige
Einfithrung des Common-Law-Trusts in das
liechtensteinische Recht sowie die gleichzei-
tige Kodifizierung der Stiftung und weiterer
einzigartiger Rechtsformen wie z.B. der
Anstalt werden heute als eine wesentliche
Grundlage fiir den folgenden Aufschwung
des Finanzplatzes Liechtenstein angesehen.
Zu den Unterschieden zwischen Trust und
Stiftung wurde bereits oft und viel publiziert.

Aufgrund der jiingsten Reformen des liech-
tensteinischen Stiftungs- und  Steuerrechts
ist aber eine kurze Neubeurteilung bzw.
Erginzung der Unterschiede angebracht.

Bekannte Unterschiede
und Gemeinsamkeiten

Im Sinne einer kurzen Ubersicht kennen
wir folgende Hauptunterschiede zwischen
Trust und Stiftung:

Trust Stiftung

Rechtsform/ Sondervermégen im Rechtstriger mit eigenem

Vermégensstatus Eigentum des Treuhinders, Vermégen, mit juristischer
ohne juristische Personlichkeit Personlichkeit

Organe/ Treuhinder, evtl. Protektor Stiftungsrat, evtl. Protektor,

Funktionen (keine Organe im weitere Organe mdoglich
gesellschaftsrechtl. Sinn)

Kommerzielle kommerzielle oder nicht- kommerzielle Aktivititen

Aktivititen kommerzielle Aktivititen nur zur Erreichung nicht-
erlaubt kommerzieller Ziele erlaubt

Kapital/ kein Mindestkapital, hiufig Mindestkapital von CHF 30000

Mindestvermdgen kleines Anfangsvermogen (oder EUR oder USD)
definiert (z.B. CHF 1°000)

Registrierung Eintragung (nicht konstitutiv, Hinterlegung der Griindungs-
Minimalangaben) oder Hin- anzeige oder Eintragung
terlegung (Trusturkunde) (konstitutiv)

Begiinstigte In der Trusturkunde direke In der Regel in separatem
oder in Anhingen definiert Beistatut definiert
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Die Tatsache, dass Trusturkunden meist
ausfiihrlicher als  Stiftungsdokumente
ausformuliert sind und alle Rechte und
Pflichten von Settlor, Treuhinder sowie
Begiinstigten beschreiben, beruht auf
dem urspriinglichen Common-Law-
Konzept des Trusts, wonach das massge-
bende Recht nicht im Gesetz festgehalten
ist, sondern auf Richterrecht beruht. Stif-
tungen gemiss Civil-Law-Konzept sind
stets auf gesetzliche Vorgaben abgestiitzt
und kommen daher mit einer deut-
lich schlankeren Ausformulierung aus.
Obwohl Liechtenstein als Civil-Law-
Jurisdiktion sein Trustrecht im Gesetz
ausformuliert hat, werden liechtenstei-
nische Trusturkunden in der Regel den-
noch ausfiihrlich formuliert, vor allem
mit dem Hintergedanken, eine allfillige
spitere Verlegung in eine Common-
Law-Jurisdiktion (einfach zu erreichen
durch eine entsprechende angepasste
Rechtswahl in der Trusturkunde und den
entsprechenden Wechsel des Trustees) zu
erméglichen. Die Anpassung an Trust-
urkunden angelsichsischen Sdls hilft
ausserdem, bei internationalen Sachver-
halten die Anerkennung des Trusts im
Ausland zu stirken. Deshalb enthalten
liechtensteinische Trusturkunden hiufig
auch Elemente aus dem angelsichsischen
Trustrecht, obwohl hierfiir in Liechten-
stein keine Notwendigkeit bestiinde (bei-
spielsweise eine zeitliche Limitierung).
Die ausfithrlich formulierten Trust-
urkunden bezwecken ausserdem, das in
vielen Aspekeen dispositive liechtenstei-
nische Trustrecht nach den Bediirfnissen
des Kunden abzuindern, was aufgrund
der liberalen Ausgestaltung des Trust-
rechts moglich ist.

Auswirkungen der
Stiftungsreform 2009

Ein wesentlicher Unterschied zwi-
schen Trust und Stiftung besteht in
der eingeschrinkten Zweckflexibilitit
bei der Stiftung. Man spricht vom sog,.
Erstarrungsprinzip, welches die Stif-
tung beherrscht. Dieses Grundprinzip,
wonach der Stifter den zu verfolgenden
Zweck der Stiftung (insbesondere die
Begiinstigungsregelung) anlisslich der

Errichtung unverinderlich festschreibt,
wurde mit der Stiftungsreform 2009
klarer ausformuliert und damit die beste-
hende Rechtsprechung gesetzlich fixiert.
Der Stiftungszweck kann nur durch den
Stifter und nur zu dessen Lebzeiten ange-
passt werden, sofern er sich ein solches
Recht in den Statuten vorbehalten hat.
Zudem ist diese Moglichkeit auf Stifter
beschrinkt, die natiirliche Personen
sind. Vergleichbare Rechte des Settlors
kénnen auch beim Trust vorgeschen
werden, daneben besteht beim Trust aber
zusitzlich die Moglichkeit, dem Trustee
ein vielseitiges und weitgehendes Anpas-
sungsrecht einzuriumen, das nicht auf
einer Zustimmung des Settlors beruhen
muss, hiufig aber mit der Zustimmung
eines Protektors verkniipft ist. Der
liechtensteinische Trust kennt also kein
Erstarrungsprinzip und ist damit ein
dynamisches Instrument, um Vermogen
zu strukturieren.

Auswirkungen der
Steuerreform 2010

Im Bericht und Antrag zum neuen Steu-
ergesetz, Nr. 48/2010, heisst es: ,Beson-
dere Vermogenswidmungen ohne Rechts-
personlichkeit (z.B. Trust) unterliegen,
da es sich bei diesen nicht um juristische
Personen handelt, nicht der Ertragssteuer;
gemiss Art. 65 haben sie jedoch die Min-
destertragssteuer zu entrichten. Art. 65
Abs. 1 Steuergesetz fithrt im Vergleich zu
Stiftungen und anderen Vermégensstruk-
turen mit Rechespersonlichkeit deshalb zu
einem deutlichen Vorteil bei der Besteu-
erung cines Trusts. Wihrend bei juristi-
schen Personen (Stiftung, Anstalt usw.)
eine Ausgestaltung und Deklaration als
sogenannte Privatvermégensstrukeur (PVS,
vgl. ATU Bulletin Nr. 22) notwendig ist,
um cine Befreiung von der Pflicht zur
Einreichung einer Steuererklirung und
die blosse Mindestertragsbesteuerung zu
erreichen, besteht beim Trust eine solche
Notwendigkeit nicht. Unabhingig von Art
und Héhe der involvierten Vermégens-
werte des Trusts bezahlt der Trustee jihr-
lich lediglich die Mindestertragssteuer von
CHF 1200, ohne den Erfordernissen einer
PVS-Strukeur geniigen zu miissen.

Schlussfolgerungen

Nach der Reform des Stiftungsrechts im
Jahr 2009 und der Reform des Steuerrechts
im Jahr 2010 haben sich die Unterschiede
zwischen den beiden liechtensteinischen
Rechtsformen Trust und Stiftung vergros-
sert. Dabei haben sich fiir den Trust klare
Vorteile entwickelt: Markant ist die ver-
gleichsweise grosse Flexibilitit und Gestal-
tungsfreiheit (fiir Settlor und Trustee)
basierend auf dispositivem Recht, welche
bei der Stiftung seit der Reform deutlich
eingeschrinkt worden sind. Ausserdem
bestehen in steuerlicher Hinsicht neu klare
Vorteile fiir den Trust: Das Fehlen der
Notwendigkeit, eine Steuererklirung ein-
zureichen, sowie die einfache Besteuerung
mit dem Minimalsatz von derzeit CHF
1200, unabhingig von Art und Umfang
des involvierten Verméogens, steigern die
Actraktivitdt des Trusts im Vergleich zur
Stiftung.



Privatvermogensstruktur (PVS) - Praktische Anwendung

und Auslegungsfragen

Seit Inkrafttreten des neuen Steuerge-
setzes hat es bei der praktischen Anwen-
dung der PVS regelmissig Auslegungs-
schwierigkeiten gegeben. Ursache dafiir
ist der sehr weit gefasste Begriff ,wirt-
schaftliche Titigkeit. Das Merkblatt der
Steuerverwaltung betreffend Privatver-
mdogensstrukturen (PVS) vom 12. Mai
2012 bietet zwar eine willkommene Hil-
festellung in der Praxis, doch die Frage
betreffend,

o was als zulissige ,wirtschaftliche Titig-
keit“ der PVS qualifiziert,

* wie unzulissiger ,gewerblicher Wertpa-
pierhandel® von der zulissigen ,privaten
Vermogensverwaltung® abzugrenzen is,

* oder wann blosse ,,Ausiibung des Eigen-
tums“ endet und das ,aktive regelmis-
sige Handeln® beginnt,

hat unter den Marktteilnehmern Unsicher-
heit verursacht. In der Praxis zeichnen sich
zwischenzeitlich  Faustregeln und Kirite-
rien zur Qualifikation der PVS ab. Bei der
Anwendung dieser Kriterien gilt aber nach
wie vor die Einzelfallbetrachtung.

Bankable Assets

e Wird die Vermégensverwaltung durch
einen externen Vermdogensverwalter
wahrgenommen, ist die Qualifizie-
rung als PVS grundsitzlich problemlos
moglich.

e Nimmt das Verwaltungsorgan (Stif-
tungsrat, Verwaltungsrat etc.) die Ver-
mogensverwaltung  selbst wahr, gilt
die sogenannte ,,Halbregel: Bei einer
Portfolioumschichtung von max. 50%
pro Jahr qualifiziert das Vermogen als
PVS. Nicht als Umschichtung gilt
der Ersatz von auslaufenden Titeln
(Obligationen etc.). Notverkiufe sind
moglich, miissen aber auf Anfrage der
Steuerverwaltung hin belegt werden.

e Das Verwaltungsorgan hat Anspruch
auf eine angemessene Pauschalvergii-

tung fiir seine Titigkeit, die insbe-
sondere auch die Verwaltung des Stif-
tungsvermogens umfasst.

e Das aktive regelmissige Handeln
(commercial share dealing, specula-
tive trading)® setzt eine nachhaltige
Erzielung von Einnahmen voraus.
Dieses Kriterium ist gewshnlich nicht
erfiillt, wenn der Stiftungsrat die Ver-
mogensverwaltung selbst iibernimmt.

* PVS-schidlich und kommerziell ist die
Verwaltung  des  Stiftungsvermogens
aber bei professioneller Ausstatcung der
Geschiftsriumlichkeiten von Stiftungs-
riten (z.B. typische I'T-Infrastruktur mit
E-Trade Plattform wie Bloomberg- oder
Reuters-Anschluss etc.).

Darlehen

Zinslose Darlehen an Begiinstigte oder
an nahestehende Personen im Interesse
eines Begiinstigten sind moglich (z.B.
zur Finanzierung einer Ausbildung). Ver-
zinsliche Darlehen hingegen sind PVS-
schidlich.

Beteiligungen

Das Halten von Beteiligungen ist dann
nicht PVS-schidlich, wenn die Unab-
hingigkeit der Beteiligungsverwaltung
von der PVS gegeben ist. Die PVS
kann allerdings jederzeit ihre Beteili-
gungsrechte wahrnehmen. Die Unab-
hingigkeit ist im konkreten Fall nach-
zuweisen.

Realwerte

Ob Strukturen, die iiber Realwerte wie
Kunstgegenstinde, Fahrzeuge, Musik-
instrumente etc. verfiigen, PVS-fihig
sind, muss in einer Einzelfallbetrachtung
ermittelt werden.

Immobilien

Immobilien, welche die PVS zur Verfii-
gung der Begiinstigten hilt, sind zulissig,
sofern keine Mietertriige fliessen. Sobald
jedoch Mietertrige fliessen, ist der PVS-
Status nicht mehr méglich.

Mit diesen Faustregeln haben die Markt-
teilnehmer nun griffige Kriterien in der
Hand, welche zu besseren Planungs- und
Einsatzméglichkeiten der PVS beitragen.
Ob die Attraktivitit der PVS dadurch in
der Praxis eine Steigerung erfihre, bleibt
abzuwarten. Denn mit geschickter Steu-
erplanung und Vermégensverwaltung
bezahlen die PVS und ordentlich besteu-
erte, Nicht-PVS Stiftungen im Ergebnis
oft nur die Mindestertragssteuer. Dieser
vermeintliche Vorteil der PVS wird
durch den Nachteil kompensiert, dass
die PVS strengeren Kontroll- und Uber-
wachungsvorschriften als die Nicht-PVS
Stiftungen unterliegen.



Fiir weitere Auskiinfte steht Ihnen beim Allgemeinen Treuunternechmen Thr Kundenbetreuer gerne zur Verfiigung. Sie kénnen uns
auch per Email kontaktieren: info@atu.li.
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